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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ธนาคารโลกปรับ

ลดประมาณการเศรษฐกิจโลกขยายตัว

ลดลงมาอยู่ที่  2 .6% โดยปรับลดลง 

0.3ppt จากประมาณการครัง้กอ่นในเดอืน

มกราคม สว่นอตัราเงนิเฟ้อไทยสงูกวา่คาด

มาอยู่ที ่1.15%YoY ในเดอืนพฤษภาคม 

จากเดอืนกอ่นหนา้ที ่1.23%YoY  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงินยูโรแข็งค่า 

เนื่องจากความเชื่อมั่นของเงนิดอลลาร์มี

อทิธพิลมากกว่าตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อของ 

ยโูรโซนทิอ่อกมาต า่ลงเมือ่วานนี้ 

• USD/THB ลดลง 1.00% มาอยูท่ีร่ะดับ 

31.327 ซึง่เป็นระดับทีเ่งนิบาทแข็งคา่มาก

ทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนกมุภาพนัธท์ีผ่า่นมาและ

แข็งคา่มากทีส่ดุในเอเชยี 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้เดอืนพฤษภาคมของสหรัฐฯ จนี 

ยูโรโซน และสหราชอาณาจักร และดัชนี

ผู จั้ดการฝ่ายจัดซื้อ (ISM) นอก

ภาคอุตสาหกรรมของสห รัฐฯ  เดือน

พฤษภาคม และยอดคา้ปลีกของยูโรโซน

เดอืนเมษายน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารโลกปรบัลดประมาณการเศรษฐกจิโลกมาอยูท่ ี ่2.6% โดยปรับลดลง 0.3ppt จากประมาณการครัง้

ก่อนในเดือนมกราคม เนื่องจากเศรษฐกจิโลกมีแนวโนม้ที่จะไดรั้บผลกระทบจากการคา้โลกที่ชะลอลง และ

เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่ยังจะไดรั้บผลกระทบของความตงึเครียดในตลาดการเงนิดว้ย ทัง้นี้ ธนาคารกลางไดค้ง

ประมาณการการขยายตัวเศรษฐกจิสหรัฐฯ และจีนที ่2.5% และ 6.2% ตามล าดับ ขณะที ่ลดคาดการณ์ของ

เศรษฐกจิยโูรโซนลง 0.4ppt มาอยูท่ี ่1.2% และญีปุ่่ นลง 0.1ppt มาอยูท่ี ่0.8% ส าหรับไทย คาดวา่เศรษฐกจิจะ

ขยายตัวที ่3.5% ลดลง 0.3ppt จากประมาณการในเดอืนมกราคม 

• อตัราเงนิเฟ้อยโูรโซนต า่กวา่ทีค่าดในเดอืนพฤษภาคม โดยเงนิเฟ้ออยูท่ี ่1.2%YoY ลดลงจาก 1.7%YoY ใน

เดอืนกอ่น ผดิจากทีต่ลาดคาดที ่1.3%YoY ทัง้นี้ เงนิเฟ้อลดลงหลังจากทีเ่ร่งขึน้จากผลของเทศกาลอสีเตอรใ์น

เดอืนกอ่น ดา้นอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานลดลงมาอยูท่ี ่0.8%YoY จาก 1.3%YoY ในเดอืนกอ่น โดยเงนิเฟ้อทีต่ ่าจะยัง

เป็นปัจจัยสนับสนุนการด าเนนินโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายของอซีบีใีนการประชมุวันพรุง่นี้ 

• อตัราเงนิเฟ้อไทยสูงกว่าคาดมาอยู่ท ี ่1.15%YoY ในเดอืนพฤษภาคม โดยตลาดคาดว่าเงนิเฟ้อจะอยู่ที ่

0.99%YoY ทัง้นี้เงนิเฟ้อยังต า่กวา่เดอืนกอ่นหนา้ที ่1.23%YoY หากพจิารณาการเปลีย่นแปลงจากเดอืนกอ่น ดัชนี

ราคาผูบ้รโิภคเพิม่ขึน้ 0.48%MoM sa จากผลของราคาอาหารทีส่งูขึน้ 1.07%MoM sa และผลของราคาขนสง่ที่

สงูขึน้ 0.37%MoM sa ดา้นราคาพลังงานเป็นปัจจัยฉุดอัตราเงนิเฟ้อโดยหดตัว 0.49%YoY จากทีข่ยายตัว 

2.33%YoY ในเดอืนกอ่น สว่นอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานยังต า่ลงมาอยูท่ี ่0.54%YoY จาก 0.61%YoY ในเดอืนกอ่น  

• ธนาคารกลางออสเตรเลยี (RBA) ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายคร ัง้แรกต ัง้แตปี่ 2016 ที ่0.25bps มา

อยูท่ ี ่1.25% โดยผูว้า่ธนาคารกลางนายฟิลปิ โลวก์ลา่ววา่แรงกดดันเงนิเฟ้อจะยังคงต ่าและคาดวา่เงนิเฟ้อจะต ่า

กวา่เป้าหมายชว่ง 2-3% ไปอกีระยะหนึง่ และยังประเมนิวา่ RBA จะลดอตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่ไป 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.82% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.39% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุหลงัจากที่

เขา้สูร่ะดบัต า่สุดในรอบมากกวา่ 1 ปีหลายวนัท าการ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.89% 

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.13% ความเห็นของประธานโพเวลไมไ่ดท้ าใหอ้ัตราฯ ลดลง

เนื่องจากตลาดคาดหวังการลดดอกเบีย้นโยบายของสหรัฐฯ ไวก้อ่นแลว้ 

Thai inflation 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.1% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1252 เงนิยูโรแข็งคา่ เนื่องจากความเชือ่มั่นของเงนิดอลลารม์ี

อทิธพิลมากกวา่ตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อของยโูรโซนทิอ่อกมาต ่าลงเมือ่วานนี้ ความเห็นของนายโพเวล ประธาน

เฟดเริม่โนม้เอยีงไปทางนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย โดยกลา่ววา่เฟดจะด าเนนินโยบายการเงนิทีเ่หมาะสม

ตอ่การขยายตัวทางเศรษฐกจิอยา่งยั่งยนื ความเห็นดังกล่าวมขีึน้หลังจากทีต่ลาดคาดหวังวา่เฟดจะลดอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายลงในเดอืนกนัยายนนี้ โดยประเมนิความเป็นไปไดไ้วม้ากกวา่ 90% 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.15 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2698 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ เนื่องจากประธานาธบิดทีรัมป์กลา่ววา่จะ

ยกระดับความสมัพันธท์างการคา้กบัสหราชอาณาจักรหลังจากทีส่หราชอาณาจักรออกจากยโุรป 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.908 ความขัดแยง้ดา้นการคา้สหรัฐฯ และจนีขยายวงกวา้งมากขึน้ 

เนื่องจากทางการจนีเริม่ประกาศเตอืนดา้นความปลอดภัยของคนจนีทีไ่ปเรยีน ท างาน และทอ่งเทีย่วในสหรัฐฯ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ เงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่เพยีงสกลุเดยีว เนื่องจากตัวเลขจดีพีไีตรมาสที ่1 ถกู

ปรับใหห้ดตัวมากขึน้ และอัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ต ่ากว่าเป้าหมายมาก ทัง้นี้ เงนิรูเปียะห์อนิโดนีเซียไม่

เปลีย่นแปลงเนื่องจากในวันสดุประจ าชาตทัิง้สปัดาหน์ี้ 

• USD/THB ลดลง 1.00% มาอยู่ที่ระดับ 31.327 ซึง่เป็นระดับที่บาทแข็งค่ามากที่สุดนับตัง้แต่เดือน

กมุภาพันธท์ี่ผ่านมาและแข็งค่ามากทีส่ดุในเอเชยี เมือ่วานนี้ บาทเปิดตลาดแข็งค่าอย่างรวดเร็ว เนื่องจาก

สงครามการคา้รนุแรงขึน้และตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ออ่นแอ ทัง้นี้ ตัวเลขเงนิเฟ้อทีป่ระกาศเมือ่วานนี้ไมไ่ดม้ี

ผลตอ่เงนิบาท เนื่องจากตัวเลขแมจ้ะต า่ลงจากเดอืนกอ่นแตส่งูกวา่ทีต่ลาดคาด 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 4-Jun-19 3-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.313 31.327 31.645 -1.00 33.00

USD/JPY** 108.18 108.15 108.07 0.07 108

EUR/USD** 1.1256 1.1252 1.1241 0.10 1.14

GBP/USD 1.2702 1.2698 1.2664 0.27 1.30

USD/CNY 6.908 6.908 6.904 0.06 6.83

USD/SGD 1.366 1.366 1.367 -0.02 1.37

USD/IDR 14,273 14,273 14,273 0.00 14,450

USD/MYR 4.175 4.175 4.181 -0.16 4.16

USD/PHP 51.79 51.79 51.92 -0.25 53.10

USD/KRW 1,180 1,183 1,182 0.05 1,165

USD/NTD 31.47 31.47 31.50 -0.08 31.20

AUD/USD 0.699 0.699 0.698 0.20 0.71

USD/CHF 0.992 0.992 0.993 -0.03 1.00

JPY/THB 28.95 28.97 29.28 -1.08 30.56

EUR/THB 35.25 35.25 35.57 -0.91 37.62

GBP/THB 39.77 39.78 40.08 -0.74 42.90

CNY/THB 4.53 4.53 4.58 -1.07 4.83

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 28, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 2.8%

YOY 116.91 4.5%

MOM 121.03 0.9%

WOW 122.06 0.1%

DOD 122.09 0.1%

Current 122.17

LT average 94.49 29.3%

all time low 96.98 26.0%

all time high 119.83 1.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  28/05/2019  29/05/2019  30/05/2019  31/05/2019  04/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,725.0 1,394.8 1,104.4 2,647.9 1,821.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 679.1 1,712.7 1,665.6 1,377.4 2,764.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,045.9 -317.9 -561.2 1,270.5 -942.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 7,742.3 1,362.4 886.7 577.8 10,291.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,999.7 1,723.5 1,270.7 2,000.2 4,377.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 5,742.6 -361.1 -384.0 -1,422.4 5,913.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 500.4 1,081.1 1,822.3 3,658.2 2,859.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 843.0 1,033.1 2,745.4 1,213.0 2,308.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -342.6 48.0 -923.1 2,445.3 551.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 8,274.7 -830.2 -199.6 1,102.6 7,542.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,828.8 199.2 -1,668.7 1,190.8 -2,020.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 6,445.9 -631.1 -1,868.3 2,293.4 5,522.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 6,445.9 -631.1 -1,868.3 2,293.4 5,522.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 94,240.0 93,407.0 93,210.0 94,324.3 97,984.6 3,660.3 3,744.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 843,908.4 843,973.7 842,429.4 843,353.5 845,419.3 2,065.8 1,510.8

Total Holding (Thailand) 938,148.4 937,380.8 935,639.4 937,677.8 943,403.8 5,726.0 5,255.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 
BOT222A : 15,000 

162,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

123,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 490,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


